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¢ De donde surgen los U$S 6.000 Millones?

Como se han invertido hasta ahora.

ﬁ Nuevo Proyecto de Ley sobre Inversiones de las AFAP

ﬁ Avances de las principales variables del Sistema
y de Republica AFAP al cumplirse 14 afios.
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Nuevo Sistema MIXTO de Seguridad Social

e B g

o [":‘
-ff~—"1 ¢ Conla Ley 16.713 del 3 de setiembre de 1995 se crea el Sistema mixto actual
g gue combina la solidaridad intergeneracional y el ahorro individual.

¢ Estacaracteristicade combinar los dos sistemas|o convierte en un modelo Unico
de todos los ya reformados y en un caso de interés para otros paisesque estan
estudiando opciones (México, Guatemala).

¢ El Sistema procura complementar la jubilacion que se obtiene por el sistema de
reparto, de solidaridad intergeneracional con la que surja de la capitalizacion del
ahorro individual del trabajador administrado por una AFAP

¢ En este régimen cada trabajador afiliado tiene una cuenta individual en la que
mensualmente se vuelcan parte de sus aportes previsionalesy las utilidades que
se obtienen a través de la inversion de ellos.

¢ La sumatoria de todas las cuentas individuales de los trabajadores afiliados es
el Fondo de Ahorro Previsional y esta alcanzando los U$S 6.000 millones de
dolares.
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Fondo administrado por las AFAP
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Por el Sistema

uss D.833 MILLONES

Por Republica AFAP:
uss 3.295 MILLONES
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Evolucion activos del FAP del Sistema en millones de $
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Composicion del fondo de ahorro previsional al 31/05/2010

Ganancia obtenida
por los afiliados

Aportes
netos

(S

/

Fuente: Datos elaborados por Republica AFAP en base a informacién del Banco Central del Uruguay, Banco de Prevision SocialAF-AP

del mercado

Datos al 31/05/10
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Rentabilidad promedio historica

En UNIDADES REAJUSTABLES ¢é é é 8,93 % anual

EnDOLARES é é ééééééeé 12,23 % anual

En UNIDADES INDEXADAS ¢ éé é é 9,31 % anual

El Banco Central del Uruguay indicé como pautas para las
proyecciones 3%, 5% y 7%.

Datos al 31/05/10
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Inv_ersic’)n del FAP al 31/05/2010

..‘:‘-" -

= Mill . US$ Participacion Maximo
g:‘" Literal A Valores emitidos por el Estado uruguayo 3.313 56,5% 60%
Literal B Valores emitidos por el BHU y el BCU 1.709 29,1% 30%

g Literal C Depositos a plazo fijo 61 1,0% 30%

N

§ Valores de empresas publicas o privadas

% Literal D Cuotapartes de Fondos de Inversion 342 5,8% 25%

s Titulos representativos de fideicomisos 60%

3 : . :

3 Literal E Valores representativos de inversiones de sectores 0 0.0% 20%

a productivos '

o

§

p- Literal F Préstamos al consumo garantizados por empresas 139 2,4% 15%

f

g Literal G Instrumentos de Cobertura de riesgos financieros 0 0,0% 10%

% Literal H Valores emitidos por Organismos Multilaterales 239 4,1% 15%

s

< Disponible 64 1,1%

g

5 Total 5.866

S

g Limite maximo de inversiones en moneda extranjera 60,0%

o

© | Posicién en moneda extranjera 14,0%

Datos al 31/05/10
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Comparativo de retorno: Sistema Mixto y plazo fijo

-
-

-

ARy ¢ Situacion hipotética: autoadministracion vs. AFAP
) El retorno acumulado que brinda la AFAPa un afiliado en el largo plazo es mucho mayor
3 of gue el que tendria si hubiera podido elegir colocar sus aportes en un plazo fijo.

Retornos anualizados expresados en:

P L . (VS Ul UR
Retorno acumulado desde junio 1996: AFAP vs colocacion bancaria en U$S a 6 meses ®
AFAP 12,33% 9,49% 9,08%
600,0
PLAZO FIJO U$S 3,37% 0,75% 0,37%
500,0 ’/ Diferencial 8,67% 8,67% 8,67%
8 4000
3
. 300,0 V
5 Retorno AFAP
2 s / ot o ¢ El retorno es mayor para

W--------- o el afiliado, aun descontada la
100,0 == 6 meses

comision de administracion.

0,0

J'un. J'un. J;m. J'un. J‘un. J'un. J‘un. J'un. J'un. J‘un. J'un. J'un. Jlun. J;.m.
96 97 98 99 00 oO1 02 03 04 05 06 07 08 09

Fuente: Datos elaborados por Republica AFAP en base a informacién del Banco Central del Uruguay.
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Saldo actual inversiones en el sector productivo:

To o To To Do Do Do Do To Do Do

U$S 342 millones

Fondo Financiamiento de la Actividad Lechera | y Il
Fondo Financiamiento de la Actividad Arrocera
Fondo Financiamiento Transporte Urbano Montevideo
Ampliacion Bvar. Batlle y Ordoiiez, Montevideo
Fideicomiso UTE
Fideicomiso financiero CREDITEL |
Fideicomiso financiero PRONTO!
Fideicomiso New Zealand Farming Systems Uruguay
Fideicomiso Intendencias Departamentales
Fideicomiso CASMU
Obligaciones Negociables:

i ISUSA, FANAPEL, ZONAMERICA, CONAPROLE,

i AEROPUERTO DE CARRASCO

i CORPORACION VIAL DEL URUGUAY

i TERMINAL Y SHOPPING TRES CRUCES

i HIPICA RIOPLATENSE: MARONAS

i HOTEL CONRAD

i FORESTAL ORIENTAL

I ESTABLECIMIENTO COLONIA

I UTE Datos al 31/05/10
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Proyecto
de AFAP
recoge
adhesiones

P Administradoras lo
apoyan; Diputados
lo votard en junio

® La iniciativa del gobierno
para diversificar la inversién de
los recursos que administran
las AFAP corre sobre rieles en el
Parlamento. En los primeros
dias de junio, el plenario de la
Cdmara de Representantes la
votard con apoyo de todos los
partidos politicos, de acuerdo
con el resultado del andlisis que
ayer hizo la comisién de Ha-
cienda de Diputados.

Representantes de los direc-
torios de las administradoras
de fondos previsionales que
operan en el mercado uruguayo
—Unién-Capital, Integracién,
Afinidad y Repiblica—, asi
como el Banco de Seguros del
Estado, plantearon su confor-
midad con el proyecto del Po-
der Ejecutivo. Este es una de las
prioridades legislativas del go-
bierno para el primer semestre
del afo.
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Gobierno disena
herramientas
para canalizar
fondos de AFAP

: Los instrumentos a ment) “a través de organismos mul-
dio incl | tilaterales que mejora la califica-
estudio incluyen la cion de los ", entre otras

aplicacion de garantias  iniciativas.

# 2 La iniciativa de ley enviada el
por riesgo politico Hiskes a1 P i o paics 4
Poder Ejecutivo incrementa de 25%

TURA. Inversién privada para reactivar trenes

lidad a las administradoras de
vertir en acciones locales preferi

+ Bideicamica Oanihlic afica  Oescrituradas, cuando la ley an
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Estudian
proyectos
para las
AFAP

» Ejecutivo analiza

en cuales podrfan
invertir los fondos

B El ministro de Economia,
Fernando Lorenzo, dijo que
el Poder Ejecutivo se aboca-
rd en los préximos dfas al es-
tudio de proyectos que pue-
dan ser atractivos como in-
version para las Administra-
doras de Fondos de Ahorro
Previsional (AFAP).

Tras presentar ante la co-
mision de Hacienda de di-
putados el proyecto de Ley
aprobado por el Consejo de
Ministros que duplica los to-
pes de inversion de las AFAP
en infraestructura, Lorenzo
dijo a la prensa que ain no
estdn definidas las obras que
podrian financiarse con este
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