


LAS AFAP: U$S 6.000 MILLONES PARA INVERTIR
Temario

¿De dónde surgen los U$S 6.000 Millones?

Nuevo Proyecto de Ley sobre Inversiones de las AFAP

Cómo se han invertido hasta ahora.

Avances de las principales variables del Sistema
y de República AFAP al cumplirse 14 años.



¿De dónde surgen los U$S 6.000 Millones?



ҫCon la Ley 16.713 del 3 de setiembre de 1995 se crea el Sistema mixto actual
que combina la solidaridad intergeneracional y el ahorro individual.

ҫEsta característica de combinar los dos sistemas lo convierte en un modelo único
de todos los ya reformados y en un caso de interés para otros países que están
estudiando opciones (México, Guatemala).

ҫ El Sistema procura complementar la jubilación que se obtiene por el sistema de
reparto, de solidaridad intergeneracional con la que surja de la capitalización del
ahorro individual del trabajador administrado por una AFAP.

ҫ En este régimen cada trabajador afiliado tiene una cuenta individual en la que
mensualmente se vuelcan parte de sus aportes previsionales y las utilidades que
se obtienen a través de la inversión de ellos.

ҫ La sumatoria de todas las cuentas individuales de los trabajadores afiliados es
el Fondo de Ahorro Previsional y está alcanzando los U$S 6.000 millones de
dólares.

Nuevo Sistema MIXTO de Seguridad Social



Datos al 31/05/10

Evolución de los Afiliados a las AFAP



Por el  Sistema

U$S 5.833 MILLONES

Por República AFAP:

U$S 3.295 MILLONES

Datos al  31/05/10

Fondo administrado por las AFAP



Datos al 31/05/10

Evolución del FAP en millones de $



Fuente: Datos elaborados por República AFAP en base a información del Banco Central del Uruguay, Banco de Previsión Social y AFAP 
del mercado

Datos al 31/05/10

Composición del FAP



Datos al 31/05/10
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Descripción del Proceso de Ahorro -Rendimiento



En UNIDADES REAJUSTABLES ééé  8,93 % anual

En DÓLARESéééééééééééé  12,23 % anual

En UNIDADES INDEXADAS ééééé 9,31 % anual

El Banco Central del Uruguay indicó como pautas para las 
proyecciones 3%, 5% y 7%.

Datos al 31/05/10

Rentabilidad promedio histórica



8,93%

Datos al 31/05/10

Rentabilidad 12 meses en Unidades Reajustables



12,23%

Datos al 31/05/10

Rentabilidad 12 meses en dólares americanos



Cómo se han invertido hasta ahora.



Datos al 31/05/10

Inversión del FAP al 31/05/2010

Literal A Valores emitidos por el Estado uruguayo 3.313 56,5% 60%

Literal B Valores emitidos por el BHU y el BCU 1.709 29,1% 30%

60%

Literal C Depósitos a plazo fijo 61 1,0% 30%

Literal D
Valores de empresas públicas o privadas
Cuotapartes de Fondos de Inversión
Títulos representativos de fideicomisos

342 5,8% 25%

Literal E
Valores representativos de inversiones de sectores 
productivos

0 0,0% 20%

Literal F Préstamos al consumo garantizados por empresas 139 2,4% 15%

Literal G Instrumentos de Cobertura de riesgos financieros 0 0,0% 10%

Literal H Valores emitidos por Organismos Multilaterales 239 4,1% 15%

Disponible 64 1,1%

Total 5.866

Límite máximo de inversiones en moneda extranjera 60,0%

Posición en moneda extranjera 14,0%

Mill . US$ Participación Máximo
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Fuente: Datos elaborados por República AFAP en base a información del Banco Central del Uruguay.

Comparativo de retorno: Sistema Mixto y plazo fijo

AFAP 12,33% 9,49% 9,08%

PLAZO FIJO U$S 3,37% 0,75% 0,37%

Diferencial 8,67% 8,67% 8,67%

US$ UI UR

Retornos anualizados expresados en:

ҫSituación hipotética: autoadministración vs. AFAP
El retorno acumulado que brinda la AFAPa un afiliado en el largo plazo es mucho mayor
que el que tendría si hubiera podido elegir colocar sus aportes en un plazo fijo.

ҫ El retorno es mayor para
el afiliado, aún descontada la
comisión de administración.



Å Fondo Financiamiento de la Actividad Lechera I y II

Å Fondo Financiamiento de la Actividad Arrocera

Å Fondo Financiamiento Transporte Urbano Montevideo

Å Ampliación Bvar. Batlle y Ordóñez, Montevideo

Å Fideicomiso UTE

Å Fideicomiso financiero CREDITEL I

Å Fideicomiso financiero PRONTO!

Å Fideicomiso New Zealand Farming Systems Uruguay

Å Fideicomiso Intendencias Departamentales

Å Fideicomiso CASMU

Å Obligaciones Negociables: 

ï ISUSA, FANAPEL, ZONAMERICA, CONAPROLE,

ï AEROPUERTO DE CARRASCO

ï CORPORACIÓN VIAL DEL URUGUAY

ï TERMINAL Y SHOPPING TRES CRUCES

ï HÍPICA RIOPLATENSE: MAROÑAS

ï HOTEL CONRAD

ï FORESTAL ORIENTAL

ï ESTABLECIMIENTO COLONIA

ï UTE
Datos al 31/05/10

Saldo actual inversiones en el sector productivo:
U$S 342 millones



Nuevo Proyecto de Ley 
sobre Inversiones de las AFAP




