
����������	
�
�
�����������	
�
�
�����������	
�
�
�����������	
�
�
�����������	
�
�
�����������	
�
�
�����������	
�
�
�����������	
�
�
��������� ������������������������������������������������

�	�����
��� ��		
���� �	�����
���������		��

������
�����������



�� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, ��� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, �
# ("' &�#� &)�����# ("' &�#� &)�����

�����-��.�����	���.�����-��.�����	���.�����-��.�����	���.�����-��.�����	���.�����-��.�����	���.�����-��.�����	���.�����-��.�����	���.�����-��.�����	���.

�� ��������	
������	��
���
���
����
��������
��������������	
������	��
���
���
����
��������
������

	���������������	�������	�����	����	���������������	�������	�����	����

�� ����
���
�����	��������	����������������	��
�����������
���
�����	��������	����������������	��
��������� ����
���
�����	��������	����������������	��
�����������
���
�����	��������	����������������	��
�������

�	�����	������	��
���	����
���	��������
���������	�����	������	��
���	����
���	��������
��������

����	
������������������������������
����������	
������������������������������
������


���
�������������	�����������������������	�������
���
�������������	�����������������������	�������

��������������������	��
���������������������������	��
�������

www.montaldoyasociados.com.uy 2



*�+)"�#�%�$#�#� �# ("' &�#� &)����*�+)"�#�%�$#�#� �# ("' &�#� &)����

*�/����0-�.���1������	���������*�/����0-�.���1������	���������*�/����0-�.���1������	���������*�/����0-�.���1������	���������*�/����0-�.���1������	���������*�/����0-�.���1������	���������*�/����0-�.���1������	���������*�/����0-�.���1������	���������

"��.����
��������0�.0��.
2����-�.�����.��	��������.�"��.����
��������0�.0��.
2����-�.�����.��	��������.�
3���04.�5�����.�-�	����0�.0���������0-���/��6����3���04.�5�����.�-�	����0�.0���������0-���/��6����
���0�.0��-�	�����������0-��
�-�	�-�	��������.������0�.0��-�	�����������0-��
�-�	�-�	��������.���
04.�.
2���.�����-���.�����	�/
��	���04.�.
2���.�����-���.�����	�/
��	���

www.montaldoyasociados.com.uy 3

04.�.
2���.�����-���.�����	�/
��	���04.�.
2���.�����-���.�����	�/
��	���

"2�0-��7���"2�0-��7���
���.
����8�9:9���.
����8�9:9���.
����8�9:9���.
����8�9:9���.
����8�9:9���.
����8�9:9���.
����8�9:9���.
����8�9:9�������� %	�;�.������<
��/	������.�.�	�0������
����/�	��%	�;�.������<
��/	������.�.�	�0������
����/�	��
-	�
����.���.����	
�
�
��������������	��	��)�.��	�/�2�.�.��-	�
����.���.����	
�
�
��������������	��	��)�.��	�/�2�.�.��
���������������	����
���.�����	�	��.�.���.
2���.���	������1�����������������	����
���.�����	�	��.�.���.
2���.���	������1��
�����8=�������-��.���.���������.�	�������$�����.
����.�/	����������8=�������-��.���.���������.�	�������$�����.
����.�/	�����
���.����������0�����.�-�	�������	������/����0-�.���1����������.����������0�����.�-�	�������	������/����0-�.���1�������



*�+)"�#�%�$#�#� �# ("' &�#� &)�*�+)"�#�%�$#�#� �# ("' &�#� &)�

������.�-�	�������	��������.�-�	�������	��������.�-�	�������	��������.�-�	�������	��������.�-�	�������	��������.�-�	�������	��������.�-�	�������	��������.�-�	�������	��

�� ��
�
����������	������
�
����������	����77777777 ������
������.�>����0��������������
������.�>����0��������
�����".�����
�.������	���������������.����1������	��������".�����
�.������	���������������.����1������	���

www.montaldoyasociados.com.uy 4

�����".�����
�.������	���������������.����1������	��������".�����
�.������	���������������.����1������	���

�� ��
�
������������	������
�
������������	����77777777 .����/��������	�����
�	��.�.����/��������	�����
�	��.�
���	����.�-��.�.������
�	���.�-�	�����	�	������0-��	�����.����	����.�-��.�.������
�	���.�-�	�����	�	������0-��	�����.�
��.�����	�.�.�3��27���������.5���.�����	�.�.�3��27���������.5�



�� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, ��� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, �
# ("' &�#� &)�# ("' &�#� &)�

�/2�����.�������.���������.�/2�����.�������.���������.�/2�����.�������.���������.�/2�����.�������.���������.�/2�����.�������.���������.�/2�����.�������.���������.�/2�����.�������.���������.�/2�����.�������.���������.

����������-	����-������������-	����-������������-	����-������������-	����-������������-	����-������������-	����-������������-	����-������������-	����-��

�� ������������������	������������������������������������������������	������������������������������

www.montaldoyasociados.com.uy 5

�� ������������������	������������������������������������������������	������������������������������

����� �������
���
�������	����������	��	�
���	��������� �������
���
�������	����������	��	�
���	����

��������
�������������
�����
������	��������������	��������
������	��������������	��������
������	��������������	��������
������	��������������	��������
������	��������������	��������
������	��������������	��������
������	��������������	��������
������	��������������	������������������



�� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, ��� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, �
# ("' &�#� &)�# ("' &�#� &)�

!����2�.������.���������.!����2�.������.���������.!����2�.������.���������.!����2�.������.���������.!����2�.������.���������.!����2�.������.���������.!����2�.������.���������.!����2�.������.���������.

!��
�������	���������
��������	������	�
���������	����!��
�������	���������
��������	������	�
���������	����!��
�������	���������
��������	������	�
���������	����!��
�������	���������
��������	������	�
���������	����!��
�������	���������
��������	������	�
���������	����!��
�������	���������
��������	������	�
���������	����!��
�������	���������
��������	������	�
���������	����!��
�������	���������
��������	������	�
���������	����

��?���	��
���0/������;���	�/���-�	���������	.�1���$�@���?���	��
���0/������;���	�/���-�	���������	.�1���$�@�����?���	��
���0/������;���	�/���-�	���������	.�1���$�@���?���	��
���0/������;���	�/���-�	���������	.�1���$�@���
-�.����������-��.��������������	.�1�����	��2�	��-�.����������-��.��������������	.�1�����	��2�	��

�� ���.������/�����	��0�����
��0�	�����	0������-	�����/������.������/�����	��0�����
��0�	�����	0������-	�����/���

�.��
	��
�.��
	��

��#�.�	
0����.��<
��-
�����
.�	���.�;�.��.�-�	�������	����#�.�	
0����.��<
��-
�����
.�	���.�;�.��.�-�	�������	����
���.�1��;�.��������	������������.�1��;�.��������	���������

www.montaldoyasociados.com.uy 6



�� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, ��� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, �
# ("' &�#� &)�# ("' &�#� &)�

!����2�.������.���������.!����2�.������.���������.!����2�.������.���������.!����2�.������.���������.!����2�.������.���������.!����2�.������.���������.!����2�.������.���������.!����2�.������.���������.

!��
�������	���������
����������	����������!��
�������	���������
����������	����������!��
�������	���������
����������	����������!��
�������	���������
����������	����������!��
�������	���������
����������	����������!��
�������	���������
����������	����������!��
�������	���������
����������	����������!��
�������	���������
����������	����������

��".��/������0�����.�-�	��������	�����
�	���A�	������/���".��/������0�����.�-�	��������	�����
�	���A�	������/���

www.montaldoyasociados.com.uy 7

��".��/������0�����.�-�	��������	�����
�	���A�	������/���".��/������0�����.�-�	��������	�����
�	���A�	������/���
�0-�.���1������	�����������0-�.���1������	����������

�� �
�	������������	����;�.���� �
�	������������	����;�.����

��%	����-�����������.�	�0�����1��%	����-�����������.�	�0�����1��



�� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, ��� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, �
# ("' &�#� &)�# ("' &�#� &)�

������.������������.�������.������������.�������.������������.�������.������������.�������.������������.�������.������������.�������.������������.�������.������������.�

�� ���������*"����������*"�

�� �������� ���������� ��

www.montaldoyasociados.com.uy 8

�� �������� ���������� ��

�� �������""����������""���

�� �����������?	
-��&������������������?	
-��&�������



".�	
��
	��������.���������.�".�	
��
	��������.���������.�".�	
��
	��������.���������.�".�	
��
	��������.���������.�".�	
��
	��������.���������.�".�	
��
	��������.���������.�".�	
��
	��������.���������.�".�	
��
	��������.���������.�


"#����
"#���� ������ ���	����	��������	����	����� ���������� ���� ������������ �� ������
���������������� ������ ������ ����������������

&�&� B0/���B0/��� ���� �-������1��-������1� 3#0-
�.��.3#0-
�.��.��0-	������.5��0-	������.5��

�� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, ��� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, �
# ("' &�#� &)�# ("' &�#� &)�

www.montaldoyasociados.com.uy 9

+�+� *�;��������.*�;��������.����	���.����	���.33 	�.�������6	�.�������6"%5"%5��

���� #0-�.���1�#0-�.���1� .�/	�.�/	� ��.��. 	����.	����. 3	����.3	����. ��0�/����	��.6��0�/����	��.6
/���;����./���;����. �0-	�.�	����.6�0-	�.�	����.6 ���������.6���������.6 ����	�.�.6����	�.�.6
	������.6	������.6���5���5��

*�*� #0-�.���1�#0-�.���1� .�/	�.�/	� ����%��	�0����%��	�0������



".�	
��
	��������.���������.�".�	
��
	��������.���������.�".�	
��
	��������.���������.�".�	
��
	��������.���������.�".�	
��
	��������.���������.�".�	
��
	��������.���������.�".�	
��
	��������.���������.�".�	
��
	��������.���������.�


"#���� ��� ���	����	����� ����� �� ������ � ���
�������� ��� ��� ��������$

"� ������.-�	� �����	 �� ��/�� �0-�.���1� 30�����.��
������1� � �	����� ;�.���5�

�� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, ��� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, �
# ("' &�#� &)�# ("' &�#� &)�

www.montaldoyasociados.com.uy 10

������1� � �	����� ;�.���5�

�� *�.-�.������.�.-������.3-	����-�� �� �� ��.�	�0�����1�6
-	�����0����� �0�.��.�6����	��0/�� �� ��;�	0���1�5�

?� *�.-�.������.;�����.3���	��� �� ����	 
 ���
����5�



�� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, ��� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, �
# ("' &�#� &)�# ("' &�#� &)�

B0/��������-������1�������.���������.B0/��������-������1�������.���������.B0/��������-������1�������.���������.B0/��������-������1�������.���������.B0/��������-������1�������.���������.B0/��������-������1�������.���������.B0/��������-������1�������.���������.B0/��������-������1�������.���������.

�B0/��� .
/2�����7 ����	�/

����.�����A���.-�	 ��.
/���;����.�����
�	���

www.montaldoyasociados.com.uy 11

�B0/��� �/2�����7 #0-
�.��.�
/��	��.-�	 ��.��������.�



�� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, ��� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, �
# ("' &�#� &)�# ("' &�#� &)�

��������.����	0���.���������.����	0���.���������.����	0���.���������.����	0���.���������.����	0���.���������.����	0���.���������.����	0���.���������.����	0���.�

���� &��0����7 ��	0��� �� �CD�CD��E9 

��0������� -�	 )�
 �F�����

www.montaldoyasociados.com.uy 12

���� G
��	��7 ��	0��� �� �CD��D���: 

��0������� -�	 )�
 �F�:FF�



�� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, ��� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, �
# ("' &�#� &)�# ("' &�#� &)�

%��������.�����-	�/���1��������%��������.�����-	�/���1��������%��������.�����-	�/���1��������%��������.�����-	�/���1��������%��������.�����-	�/���1��������%��������.�����-	�/���1��������%��������.�����-	�/���1��������%��������.�����-	�/���1��������

�������7������7������7������7 G�0��������-�	��	
�
�
�-�	�)�
��E�F8C��������G�0��������-�	��	
�
�
�-�	�)�
��E�F8C��������G�0��������-�	��	
�
�
�-�	�)�
��E�F8C��������G�0��������-�	��	
�
�
�-�	�)�
��E�F8C��������
�-	�/���1������%�	��0�����0���������-	�/���1������%�	��0�����0���������-	�/���1������%�	��0�����0���������-	�/���1������%�	��0�����0��������

�".-�@�

�%�	�
���

www.montaldoyasociados.com.uy 13



�� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, ��� !" #�$�%&'&�"!#(&'�)&�*�+)"�#�%�$#�#, �
# ("' &�#� &)�# ("' &�#� &)�

%������������.
.�	�-��1�%������������.
.�	�-��1�%������������.
.�	�-��1�%������������.
.�	�-��1�

� $
�A�

� +������

� ��	��

� ������� ������

� ���������

En negociación

� #����

� ����.��

� )
��0/
	��

� )�������.����

www.montaldoyasociados.com.uy 14



CONVENIO URUGUAY- MÉXICO 

www.montaldoyasociados.com.uy 15



�/2�����.���������������	
�
�
��/2�����.���������������	
�
�
��/2�����.���������������	
�
�
��/2�����.���������������	
�
�
��/2�����.���������������	
�
�
��/2�����.���������������	
�
�
��/2�����.���������������	
�
�
��/2�����.���������������	
�
�
��������� ������������������������������������������������

�� 
����	����
����������������
����	����
����������������

�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

www.montaldoyasociados.com.uy 16

��%	�����	��������������������������	���
�����%	�����	��������������������������	���
�����

�������������	�����	�������������	���������������������	�����	�������������	��������

)�
��E�F8C)�
��E�F8C



%�	.���.���0-	������.��%�	.���.���0-	������.��%�	.���.���0-	������.��%�	.���.���0-	������.��%�	.���.���0-	������.��%�	.���.���0-	������.��%�	.���.���0-	������.��%�	.���.���0-	������.��

$���-���������.�-�	.���.�	�.������.����
����������0/�.�$���-���������.�-�	.���.�	�.������.����
����������0/�.�
".����.�����	������.��".����.�����	������.��

#0-
�.��.����0-	������.#0-
�.��.����0-	������.#0-
�.��.����0-	������.#0-
�.��.����0-	������.#0-
�.��.����0-	������.#0-
�.��.����0-	������.#0-
�.��.����0-	������.#0-
�.��.����0-	������.

�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

www.montaldoyasociados.com.uy 17

#0-
�.��.����0-	������.#0-
�.��.����0-	������.#0-
�.��.����0-	������.#0-
�.��.����0-	������.#0-
�.��.����0-	������.#0-
�.��.����0-	������.#0-
�.��.����0-	������.#0-
�.��.����0-	������.

)�.��0-
�.��.�.�/	�����	�����
����-��	�0����������/��.�-�	�)�.��0-
�.��.�.�/	�����	�����
����-��	�0����������/��.�-�	�
�����
��������.�".����.�����	������.����������
��������.�".����.�����	������.�����



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

*�;��������.�����	���.�*�;��������.�����	���.�*�;��������.�����	���.�*�;��������.�����	���.�

%�	���� &&&& ��0-	�������.�-�	.���.�;�.���.6���.�.��������.�
�
�
��<
��	���	
-���1�����-�	.���.��
��<
��	���	
-���1�����-�	.���.�

�����
�
 � �
��<
��	�-�	.����2
	������

'�����
�
����	���	����K #���

�����-	�.����1�����.�	�����.�
-	�;�.������.�
���	�.������	4���	�����-���������

www.montaldoyasociados.com.uy 18



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

'�.������'�.������'�.������'�.������

'�0�.�1����������-������	�.�����������-�����-�	����
����.����1������	�����������".���������	����������

�	
�
�
�	
�
�
�	
�
�
�	
�
�
�	
�
�
�	
�
�
�	
�
�
�	
�
�


%�	��������������$�

L M
��-�	0���A���0�.�����E:����.�����	
�
�


L M
��	���<
������	
�
�
�����>�����-	����-��������/�.�����
.
.�����������.���.
.�����	�.�.�����10���.���������.�

%	�.
���1��-�	�	�.�������������1�

�������2�.�0���	�.��

www.montaldoyasociados.com.uy 19



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

%�	��������	�
���������	�������
�
��%�	��������	�
���������	�������
�
��%�	��������	�
���������	�������
�
��%�	��������	�
���������	�������
�
��

)�.�<
��.����
������.���
���������
�	���������.���
�.�
���������.���

� $���.��/�����	����.������.�0-�����
�����
���-�	.����
;�.����.���	�.�����������0/�.�-��.�.�����	������.���

� %�	����.�-�	.���.�2
	�����.�.����/��	�.����	������0>��
��
�	���

www.montaldoyasociados.com.uy 20



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

".��/����0������-�	0������".��/����0������-�	0������".��/����0������-�	0������".��/����0������-�	0������

$���.��/��������.�����������.�-�	��������.����������
��"%���
��.��;����.�����.��/����	�<
��".��������������-���.����
�	�/
��	����	�/
��	���

N�
��
%��������	���������������	����	�
�����������	����
��
���
���
����	����	������
�	�
��������������	���������

	���
�������������	��
���
��(��������

www.montaldoyasociados.com.uy 21



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

".��/����0������-�	0������".��/����0������-�	0������".��/����0������-�	0������".��/����0������-�	0������

� ".�
����)�	������
����)��������)�	������
����)��������)�	������
����)��������)�	������
����)������0������������
���
����0-	�.��
	����A���������-�	������.
�����������3�.
�
	.���6��;�����6�
;4/	���6������	6����5�;4/	���6������	6����5�

� �/	�.�6����.�	
������.6�-	�
����.������.���������.�<
��
�������
����
	���1��0�
�	���F�0�.�.�

www.montaldoyasociados.com.uy 22



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

".��/����0������-�	0������".��/����0������-�	0������".��/����0������-�	0������".��/����0������-�	0������

� %	�.�������.����.�	�����.6�����
���.���.�������.
���	���<
��
�.����	����������.�����
��-	�
�����<
�����������.�F�
0�.�.�����	�����
��-�	������
��<
��	��������0�.�.�����0�.�.�����	�����
��-�	������
��<
��	��������0�.�.�����

� %	�.�������.����.�	�����.�-	�;�.������.�
���	�.�����������.�
�����	4���	�����-���������	����A���.�-�	�-�	.���.�;�.���.�
�
��������������.�F�0�.�.�����	�����
��-�	�����
�
��<
��	��������0�.�.��

www.montaldoyasociados.com.uy 23



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

"��0�����1�������/����0-�.���1��"��0�����1�������/����0-�.���1��"��0�����1�������/����0-�.���1��"��0�����1�������/����0-�.���1��

������������������������

L $1�����.��������0���������0-
�.���<
������
/��	��
��		�.-�������-���	����������������/�	.��	����A���������		�.-�������-���	����������������/�	.��	����A�������
����	.�1�����������-��.3(&J��'"*#(��� �)O�#("5���

�	
�
�
�	
�
�
�	
�
�
�	
�
�


L )�����������<
��.�����
������-
����������	�����0-
�.���
�����/�������'�?�&H�.�/	�������.����	�.�.���-��	�0�����
3(&J��'"*#(��� �)O�#("5�

www.montaldoyasociados.com.uy 24



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

IMPOSICIÓN A LAS RENTAS Y EL 
PATRIMONIOPATRIMONIO

www.montaldoyasociados.com.uy 25



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��
'����.���0�/����	��.�'����.���0�/����	��.�'����.���0�/����	��.�'����.���0�/����	��.�

� $���.��/���������	���������������	��
���	���������������	��
���	���������������	��
���	���������������	��
�����	�����-��.�������
'�.��������
�����������
�����-�	������	������
���������
����������3����
���.���.�	����.����0�/����	��.������0
�/��.�
��	�����.���2�7��-�	��	���5����

(	�/
����1����0-�	����(	�/
����1����0-�	����(	�/
����1����0-�	����(	�/
����1����0-�	����7��"��".������������
�������������	�������
�	���	�.����0-���	�����	���0���������".�����������'�.������������
/���;����	����"��".�����������	�.����������/�	4��-����	����>��
0������-�	�������	������/����	�/
����1��

�  ��.�����.���	���/����.���0
�/��.���.�/
<
�.6�
�0/�	�������.�
���	�����.���

www.montaldoyasociados.com.uy 26



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��
'����.���0�/����	��.�'����.���0�/����	��.�'����.���0�/����	��.�'����.���0�/����	��.� 3������
���1�53������
���1�53������
���1�53������
���1�5

(�.�(�.�(�.�(�.�7�� ��.���.��/�������.���.-���;������04��0��-�	�����
�	���0���������".������������
�����

� )��-���.�����	�/
��	����.��/�������.���-�������0/����-�	��
��.�	����.��/������.�-�	���.��0-	�.�.���.�	����.��/������.�-�	���.��0-	�.�.�

$�����������$�����������$�����������$�����������7777 &���.�������)�
��E�F8C6��.��.�'����.��.��/���
�	�����.��������.��������=��=��=��=3�0-�.���1�����	��
�����-�	����
)�
����'�;�	0��(	�/
��	����E��E:5�

www.montaldoyasociados.com.uy 27



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

+���;����.��0-	�.�	����.+���;����.��0-	�.�	����.+���;����.��0-	�.�	����.+���;����.��0-	�.�	����.

&���	���1�7���.���	�������*+�������,������
�
����	��������������
��	���
����	-���	���
����
�����.<
���	�������
���.�����.���
��-��
��6����������������������*"���.�������@�������

� "��-	����-�������	����.�����	�/
����1������
.����������".�����
���'�.���������������0-	�.�6�������������������������<
��	�������.
�����������
��������	��".���������	�������-�	�0��������
��"%6�����

��
��.��.���-���-�	����0�����.0���������	�/
����1��
��0-�	�����

� (�.�(�.�(�.�(�.�7�$���-��������.���.�.��������.���������-��.�-�	���.���
���.�����'����.�����

www.montaldoyasociados.com.uy 28



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

+���;����.��0-	�.�	����.+���;����.��0-	�.�	����.+���;����.��0-	�.�	����.+���;����.��0-	�.�	����.3������
���1�53������
���1�53������
���1�53������
���1�5

�!���	���������
�������������
���
%

$��-�	0���	4�������
���1�������.���.��.������	����1��
���0���.�	���1��
���
		���.�-�	�����	����A���1����������������������"%6�.����0-�	��	����
<
��".�����.���;���>���� ��.��-�	0���	4����
��	���.��.�-�����.���<
��".�����.���;���>���� ��.��-�	0���	4����
��	���.��.�-�����.���
.
���.��0��	�A���.
�
	.���.����	������.�3-�	�-������.�����	����.56�
��0�.����.6�����	�.�.�3.���������	�.�.����������������/����	��5�

$���.�
.
������
��".����6����.�.��0������0-
����1�����/���;����.�
�����������0��N	�-�	������
��������.P6����"%�-��	4�����	0���	������
-�	�������0�����.0�6�.��0-	��<
�����	�.
�������/�������.���
���	�������.�-	����-��.���
������.�����	��	0�����

www.montaldoyasociados.com.uy 29



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

+���;����.��0-	�.�	����.+���;����.��0-	�.�	����.+���;����.��0-	�.�	����.+���;����.��0-	�.�	����.3������
���1�53������
���1�53������
���1�53������
���1�5

$�����������$�����������$�����������$�����������

� $���"%6��	�����.�-�	����#' '������=��=��=��=.�/	�����'�����+	
���

� ����"%6��	�����.�-�	����#'&"�����C=�C=�C=�C=������'����� ����� ����"%6��	�����.�-�	����#'&"�����C=�C=�C=�C=������'����� ����

������������������������������������������������

� $���"%6�����.�4���	�����.�����	
�
�
�3-���.�����	�/
��	�������
".�����0�������5�

� ����"%6��	�����.�-�	����#'&"�����C=�C=�C=�C=������'����� ����

www.montaldoyasociados.com.uy 30



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

+���;����.��0-	�.�	����.+���;����.��0-	�.�	����.+���;����.��0-	�.�	����.+���;����.��0-	�.�	����.3�2�0-���3�2�0-���3�2�0-���3�2�0-������� %&?�$5%&?�$5%&?�$5%&?�$5
�	
�
�
 ������

$�����������7�����"%��#'&"��C=��D��.���"%��#' '���=

$�����������7��
��������	��2�	�����-��������	
�
�
�

������������7�����"%��#'&"��C=��D��.���"%���	�/
����������

������������7�����"%���	�/
�����������D��.���"%� ���	�/
��

www.montaldoyasociados.com.uy 31



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

(	4;��������	���������(	4;��������	���������(	4;��������	���������(	4;��������	���������

� )�.�/���;����.�<
���/������
��	�.����������
��".�����
����	�������-�	������-������1�����/
<
�.�����	�����.����
�	4;��������	�����������������
���������	�����������
���������	�����������
���������	�����������
���������	������0-�.���1��
����.��".���������.��".�����

� "���	
�
�
���
�
��������	���1��-�	���.��.�����������.�
3�	������ /0�*������1�*2�34455����������1�����	���-	�������
3(�����6�����"�	����	�������"���	������	�)�	-������	���������
��������
��������������
�
����������6�����	�)������
���)����

��������)� �	���
������������	��������75�

www.montaldoyasociados.com.uy 32



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

"0-	�.�.��.������."0-	�.�.��.������."0-	�.�.��.������."0-	�.�.��.������.

%	��������
���	�8�����)�#

)�.��	��.�������.����	���0-	�.�.�����
����.���/���.�	�
	����A���.����0��.��.�������	������	��-�	��.�
����-��������.�����-��������.�

� �
�����
��".�����.�0�������0-�.���1������.�/���;����.����
���
�0-	�.��������	��".����6�<
��;
��.�0���������0-�.���1��������
	�.���6��
�������.�����������.����������.�	�.-��������-	����-���
����.�0���������6�-��	4���������	��2
.��	������
�	������
0�����.0���.��/�������������-4		�;���������	����C�����.���
��������6����<
��.����;����<
��.��.�����-����2
.��	���.�/���;����.6�
�0/�.�-��.�.���/������.���	�	���-�	��.
.���<
��������.�
;�.����.�

www.montaldoyasociados.com.uy 33



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

*��������.*��������.*��������.*��������.

(	�/
����1����0-�	����6�������-���������
�����

� )�.����������.�-�����.�-�	�
���.��������	�.����������
��
".�������
��	�.�������������	��".�������������
�����������
�����������
�����������
���

.�0���	.�����0-�.���1������.�����	��".�����3�	���	���������
".�������
��	�.�������������	��".�������������
�����������
�����������
�����������
���

.�0���	.�����0-�.���1������.�����	��".�����3�	���	���������
'�.�������5�

� $����0/�	������
���������	������
���������	������
���������	������
���������	������0-�.���1��������".�����
���<
��	�.�������.��������<
��-������.����������.�
�.��>��
�������.����1������.��".�����3�	���	����������
����5�

� $����0���������.�����C=C=C=C=�

www.montaldoyasociados.com.uy 34



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

*��������.*��������.*��������.*��������.3������
���1�53������
���1�53������
���1�53������
���1�5

$�����������

)
����������'(�3)�
��E��E:5�<
���	����	�����.����9=9=9=9=-�	����
#' '�#' '�

������������

$����-���	4��������".��������'�.������������	���-��	6�����
-�.�/���'������1���������
������������.������C=C=C=C=�

www.montaldoyasociados.com.uy 35



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

*��������.*��������.*��������.*��������.3�2�0-���3�2�0-���3�2�0-���3�2�0-������� %&?�$5%&?�$5%&?�$5%&?�$5
�	
�
�
 ������

$�����������7�'������1������#' '��9=�����	
�
�


$�����������7��
��������	��2�	�����-��������	
�
�
$�����������7��
��������	��2�	�����-��������	
�
�


3���-�	����0�0�������5

������������7�'������1������#' '�C=�����	
�
�


������������7��
��������	��2�	�����-��������	
�
�


3���-�	����0�0�������5

www.montaldoyasociados.com.uy 36



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

#���	�.�.#���	�.�.#���	�.�.#���	�.�.
(	�/
����1����0-�	����6�������-���������
�����

� )�.�����	�.�.�-	��������.����
��".�����
�-�����.���
��
	�.�������������	��".��������
���������	������
���������	������
���������	������
���������	������0-�.���1��
����.�����	��".������
	�.�������������	��".��������
���������	������
���������	������
���������	������
���������	������0-�.���1��
����.�����	��".������

� $����0/�	������
���������	������
���������	������
���������	������
���������	������0-�.���1��������".�����
����	�����������<
��-	�������
�.��>���������.����1������.��
".�������

� $����0���������.�������=��=��=��=�

www.montaldoyasociados.com.uy 37



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

#���	�.�.#���	�.�.#���	�.�.#���	�.�.3������
���1�53������
���1�53������
���1�53������
���1�5

$�����������

)
����������'(�<
���	����	�����.������=��=��=��=-�	����#' '�

������������

$����-���	4��������".��������'�.������������	���-��	6�����
-�.�/���'������1���������
������������.��������=�

www.montaldoyasociados.com.uy 38



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

#���	�.�.#���	�.�.#���	�.�.#���	�.�.3�2�0-���3�2�0-���3�2�0-���3�2�0-������� %&?�$5%&?�$5%&?�$5%&?�$5
�	
�
�
 ������

$�����������7�'������1������#' '���=�����	
�
�


$�����������7��
��������	��2�	�����-��������	
�
�
$�����������7��
��������	��2�	�����-��������	
�
�


3���-�	����0�0�������5

������������7�'������1������#' '���=�����	
�
�


������������7��
��������	��2�	�����-��������	
�
�


3���-�	����0�0�������5

www.montaldoyasociados.com.uy 39



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

'������.'������.'������.'������.
(	�/
����1����0-�	����6�������-���������
�����

� )�.�	������.�-	��������.����
��".�����
�-�����.���
��
	�.�������������	��".��������
���������	������
���������	������
���������	������
���������	������0-�.���1��
����.����	��".������
	�.�������������	��".��������
���������	������
���������	������
���������	������
���������	������0-�.���1��
����.����	��".������

� $����0/�	������
���������	������
���������	������
���������	������
���������	������0-�.���1��������".�����
����<
��-	�������.��>���������.����1������.��".�����
3�	���	����������
����5���

� $����0���������.�������=��=��=��=��������

www.montaldoyasociados.com.uy 40



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

'������.'������.'������.'������.3������
���1�53������
���1�53������
���1�53������
���1�5

$�����������

)
����������'(�<
���	����	�����.������=��=��=��=-�	����#' '�

������������

$����-���	4��������".��������'�.������������	���-��	6�����
-�.�/���'������1���������
������������.��������=�

www.montaldoyasociados.com.uy 41



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

'������.'������.'������.'������.3�2�0-���3�2�0-���3�2�0-���3�2�0-������� %&?�$5%&?�$5%&?�$5%&?�$5
�	
�
�
 ������

$�����������7�'������1������#' '���=�����	
�
�


$�����������7��
��������	��2�	�����-��������	
�
�
$�����������7��
��������	��2�	�����-��������	
�
�


3���-�	����0�0�������5

������������7�'������1������#' '���=�����	
�
�


������������7��
��������	��2�	�����-��������	
�
�


3���-�	����0�0�������5

www.montaldoyasociados.com.uy 42



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��
?�������.������-����?�������.������-����?�������.������-����?�������.������-����
� $�����.���������.��	�������.�-�	�������2�����1����/����.�
30
�/��.6���0
�/��.6������/��.����������/��.5��

%	����-�������	��7�$����	�����.��������
��	����'�.�������������
���2�������3�	���	������'�.�������5�


"����������,�	���	���
�����9�����.$� 
"����������,�	���	���
�����9�����.$

L +����.���0
�/��.7�".�����������.��.��>���

L +����.�0
�/��.�����"%�3����
.�����-	�-���"%57��
��	����������
�.���.��
�������"%�

L ��0-�@��.����+
<
�.�����	�����.�����	4;��������	��������7�
.����-
����.�0���	.�����0-�.���1��������������	�.�������
��0-�@���

www.montaldoyasociados.com.uy 43



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

?�������.������-����?�������.������-����?�������.������-����?�������.������-����3������
���1�53������
���1�53������
���1�53������
���1�5

� 
"����������,�	���	���
�����9�����.�:������������:$

L &������.�
�-�	����-������.������-������

������	�
��		�.-��������04.����
��C�=���/����.���0
�/��.7���������		�.-��������04.����
��C�=���/����.���0
�/��.7�������
�.����.��
���.������.�/����.���0
�/��.�

L &������.�
�-�	����-������.�0�
�	�.�����
�������C=�������>��
0�0������
	�������.����0�.�.�����	��	�.7��
��	����
	�.���������������0-	�.���(�.��������-��������=��=��=��=�

www.montaldoyasociados.com.uy 44



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

?�������.������-����?�������.������-����?�������.������-����?�������.������-����3������
���1�53������
���1�53������
���1�53������
���1�5

$�����������

)
����������'(��.�4���	�����.������=��=��=��=-�	����#' '6�
0���������������	���	����������
�����0���������������	���	����������
�����

������������

%���	4��������".��������'�.������������	���-��	�������'����6�
����-�.�/���'������1���������
�����-�	����0
�/��.6�/����.�
0
�/��.�����"%�
��������.�������
��.�����������.�

www.montaldoyasociados.com.uy 45



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��
� #��	�.�.���	�����.������0-���#��	�.�.���	�����.������0-���#��	�.�.���	�����.������0-���#��	�.�.���	�����.������0-���

".�����������	�.���6�.�����<
������0-����.���2�	A����������	��".����6�.��
���1��
������<
��-
����.�0���	.������.��".�����

� G���	�	��.�������.�2�	�.G���	�	��.�������.�2�	�.G���	�	��.�������.�2�	�.G���	�	��.�������.�2�	�.

%
�����.�0���	.�����0-�.���1��������".�����������	�.�������.��������

� &	��.��.�
���-�	��.��.&	��.��.�
���-�	��.��.&	��.��.�
���-�	��.��.&	��.��.�
���-�	��.��.

%
�����.�0���	.�����0-�.���1��������".�����������.��	����A�����.�����������.�%
�����.�0���	.�����0-�.���1��������".�����������.��	����A�����.�����������.�
<
������	�����.�	����.�

� %��.����.�%��.����.�%��.����.�%��.����.�

".�����������.��-��
���

� �
������	��.�->/����.�
������	��.�->/����.�
������	��.�->/����.�
������	��.�->/����.

".�����������.��-��
���

� ".�
������.".�
������.".�
������.".�
������.

 ��-
�����.�0���	.�����0-�.���1��������".������������.�
����6�.����.�;����.�
-	����������.
�".��������	�.��������

www.montaldoyasociados.com.uy 46



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

��	�.�	����.��	�.�	����.��	�.�	����.��	�.�	����.

)�.���	�.�	����.��/������.�-�	�
��	�.����������
��".����6�
-	��������.�������	��".�������
	-��������	�����
	-��������	�����
	-��������	�����
	-��������	�����
�0-�.���1������.����	��".�������0-�.���1������.����	��".������

www.montaldoyasociados.com.uy 47



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

%��	�0�����%��	�0�����%��	�0�����%��	�0�����KKKK #0-
�.������%��	�0����#0-
�.������%��	�0����#0-
�.������%��	�0����#0-
�.������%��	�0����
%	����-�������	��7�"��-��	�0��������
��	�.����������
��".�����
�������
	-���������
	-���������
	-���������
	-��.�0���	.�����0-�.���1������.��".�����3�	���	���
������'�.�������5�

� 
"����������,�	���	���
�����9�����.$� 
"����������,�	���	���
�����9�����.$

L +����.���0
�/��.7��0-�.���1��������".�����������.��
/�����

L +����.�0
�/��.����
��"%7��0-�.���1��������".��������.��
���
���	���

L +
<
�.�
���	�����.7�.���0�����-
������	���	.��������
�.�����������	�.�������"0-	�.��

www.montaldoyasociados.com.uy 48



�� !" #���'�?�&H��� !" #���'�?�&H��� �IJ#���IJ#��

Normas de transparencia fiscal 

La aplicación del tratado no impide a los Estados 
contratantes aplicar su normativa interna anti-elusivacontratantes aplicar su normativa interna anti-elusiva
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